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Alim Opsiyonu (Call Option)

Opsiyonu satin

alan tarafa belirli

bir tarihte (Avrupa
Tipi) veya belirli

bir vadeye kadar
(Amerikan Tipi)
sOzlesme Uzerinde
onceden belirtiimis
olan fiyat, miktar ve
ozellikte mal veya
kiymeti alma hakkini
veren, ancak almayi
zorunlu tutmayan,
opsiyon satan tarafi
ise alicinin talebi
halinde satmaya
yukidmli kilan
s6zlesme turudur.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon alicisi zarari prim ile
sinirlar. Kar sinirsizdir.

» Opsiyon alicisina 6dedigi prim
karsiliginda islemden cayma hakki
verir.

» Opsiyon saticisinin kari primle
sinirli olup zarari sinirsizdir.

» Opsiyon saticisinin tahsil ettigi
prim karsilhginda islemden cayma
hakki bulunmaz.

» Saticl, anapara riski
Gstlenmektedir.

» Opsiyon kullaniimamis olsa bile
prim saticiya 6denir.

» Islem gdrecek olan fiyata
kullanim fiyati (exercise price, strike
price) adi verilir.

» Minimum 100.000 ABD dolari ve
esiti doviz icin fiyatlanabilir.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatinmcilarin opsiyon
gelirleri stopaja tabi degildir.

Avantajlar

» Opsiyon alan yatirnimci bugtinden
bu malin veya menkul kiymetin
fiyatini sabitler. Beklenilen yénde
hareket olmasi durumunda hakkin
kullanimt ile birlikte spot fiyattan
daha avantajli bir fiyatla islem
yapilacagi icin getiri elde eder.

» Opsiyon satan yatirnmci ise
opsiyon prim geliri elde eder.

Riskler

» Opsiyon saticisi igin vade sonunda
diger para birimine gegis riski
vardir. Opsiyonun kullanilmasi
durumunda vade sonundaki spot
fiyattan daha disuik fiyat ile dovizini
satma ylkimliga bulunmaktadir.

» Opsiyon saticisi anapara riski
Gstlenmektedir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

islem Tard ABD dolari Alig, TL Satis Hakki
Dayanak Varlik USD/TL Kuru
Spot Kur Seviyesi 2,595

Ongori

USD/TL’de yukselis

Vade

90 Gun

islem Buyuklug

1.000.000 ABD dolari

Opsiyon Kul. Fiyat

2,640

Opsiyon Primi

%1,90 (4.750 ABD dolarr)

Ornek

» Opsiyon alan yatirrmci ABD dolarinin

TL'ye karsi deger kazanacagini beklemekte ve

ylkselisten etkilenmemek veya getiri elde etmek

icin alim pozisyonu almaktadir.

» Opsiyon satan yatirimci ABD dolarinin TL'ye

karsi beklentilerinin 6tesinde deger kazanacagini

beklemediginden opsiyon satisi yaparak prim

geliri elde eder.

» Grafik 01- Vade sonu spot kurun 2,64
seviyesinin altinda olmasi durumunda

(Or: 2,60) opsiyon kullanilmaz. Saticiya primi

opsiyon baslangicinda 6denmistir. islem yapma

zorunlulugu olmadigindan istendigi takdirde

spot piyasadaki daha avantajli kurdan islem

yapilir.

»Vade sonu spot fiyatin 2,64 seviyesinin

tizerinde olmasi durumunda (Or: 2,90) opsiyon

satin alan yatirnmci opsiyon hakkini kullanir.

Saticlya opsiyon primi opsiyon baslangicinda

o6denmistir. Alici 2.640.000 TL 6deyerek opsiyon
saticisindan 1.000.000 ABD dolari satin alir. Net
kar 260.000 TL-12.326 TL (4.750 ABD dolar) =

247.674TLolur.

Opisyon Alan Yatirimci Grafik 01

OPS. VADESIYLE

SPOT FIYAT
K/Z USDTL 2,5960 (2,90)

/ )

264 .

? FIYAT

PRIM { 2,60
i2,70

Opisyon Satan Yatirimci Grafik 02

OPS. VADESIYLE

SPOT FIYAT
K/zZ (2,90)

. 12,70
PRIM

% Grafik ve verilen érneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,
islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacgl kullanilmis olup,
kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhit

olarak kabul edilmemelidir.
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Satim Opsiyonu (Put Option)

Opsiyonu satin
alan tarafa belirli
bir tarihte (Avrupa
Tipi) veya belirli

bir vadeye kadar
(Amerikan Tipi)
sOzlesme Uzerinde
onceden belirtiimis
olan fiyat, miktar
ve Ozellikte mal
veya kiymeti satma
hakkini veren,
ancak satmayi
zorunlu tutmayan,
opsiyon satan tarafi
ise alicinin talebi
halinde almaya
yukimld kilan
s6zlesme turudur.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon alicisinin zarari prim ile
sinirhidir. Kar sinirsizdir.

» Opsiyon alicisi 6dedigi prim
karsiliginda islemden cayma
hakkina sahiptir.

» Opsiyon saticisinin kari primle
sinirli olup zarari sinirsizdir.

» Opsiyon saticisinin tahsil ettigi
prim karsilhginda islemden cayma
hakki bulunmaz.

» Saticl, anapara riski
Gstlenmektedir.

» Opsiyon kullaniimamis olsa bile
prim saticiya 6denir.

» Islem gdrecek olan fiyata
kullanim fiyati (exercise price, strike
price) adi verilir.

» Minimum 100.000 ABD dolari ve
esiti doviz icin fiyatlanabilir.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatinmcilarin opsiyon
gelirleri stopaja dahil degildir.

Avantajlar

» Opsiyon alan yatirnimci bugtinden
bir malin veya menkul kiymetin
fiyatini sabitler. Beklenilen yénde
hareket olmasi durumunda hakkin
kullanimt ile birlikte spot fiyattan
daha avantajli bir fiyatla islem
yapilacagi icin getiri elde eder.

» Opsiyon satan yatirnmci ise
opsiyon prim geliri elde eder.

Riskler

» Opsiyon saticisi igin vade sonunda
diger para birimine gegis riski
vardir. Opsiyonun kullaniimasi
durumunda vade sonundaki spot
fiyattan daha ytikse fiyat ile d6viz
alma yikimluga bulunmaktadir.

» Opsiyon saticisi anapara riski
stlenmektedir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

ABD dolari Alis TL

Islem Tary Satis Hakki
Dayanak Varlik USD/TL kuru
Spot Kur Seviyesi 2,596
Ongoéri USD/TL'de diisis
Vade 90 glin

islem Buyuklug

1.000.000 ABD dolari

Opsiyon Kullanim Fiyati 2550
Opsiyon Primi %0,9943

Y (ABD dolar 9.943)
Ornek

» Opsiyon alan yatirimci ABD dolarinin TL'ye
karsi deger kaybedecegini beklemekte ve
diststen etkilenmemek veya getiri elde etmek
icin satim opsiyonu satin almaktadir.

» Opsiyon satan yatirimci ABD dolarinin

TLye karsi beklentilerinin 6tesinde deger
kaybedecegini beklemediginden opsiyon satisi
yaparak prim geliri elde eder.

» Grafik 03- Vade sonu spot kurun 2,55
seviyesinin lizerinde olmasi durumunda
opsiyon kullanilmaz. Opsiyon saticisina primi
opsiyon baslangicinda 6denmistir. islem yapma
zorunlulugu olmadigindan istendigi takdirde
spot piyasadaki daha avantajli kurdan satis
yapilabilir. (Or: 2,57)

»Vade sonu spot fiyatin 2,55 seviyesinin altinda
(Or: 2,30) olmasi durumunda opsiyon satin

alan yatirnimci opsiyon hakkini kullanir. Saticiya
opsiyon primi opsiyon baslangicinda 6denmistir.
Alic1 1.000.000 ABD dolari satarak opsiyon
saticisindan 2.550.000 TL alir. Yatirnmcinin

bu islemde net kar; 250.000-9.943 ABD dolari
(25.812TL) =224.187 TL olur.

‘ Opsiyon Alan Yatirimci

Grafik 03

OPS. VADESIYLE
SPOT FIYAT

Spot Fiyat 2,5960
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K/z 2,30 2,57
N\ A
KAR
2,55
) FIYAT
PRIM {
‘ 2,4740
z
4
Opisyon Satan Yatirimci Grafik 04
K/z
Spot Fiyat 2,5960
OPS. VADESIYLE
SPOT FIYAT
2,30 2,57
A
2,4740
PRIM { /
- FIYAT
2,55
z
L] | v
|
% Grafik ve verilen érneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,
islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacgl kullanilmis olup,
kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhit
olarak kabul edilmemelidir.
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Sifir Primli Bant (Zero Cost Collar)

Belirlenen

vadede dayanak
varlik fiyatindaki
hareketlerden dolayi
olusacak faydaya
sinir koyarken,

dayanak varlk
fiyatinin ters yonli
hareketlerinden
olusabilecek zarara
karsi da koruma
saglar.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon islemin vadesinde
piyasada olusan fiyatin, anlasma
tarihinde belirlenen alt ve Gst
bant seviyelerine gére durum
degerlendirilmesi yapilmasina
imkan saglar.

» Yatirimei bu opsiyon turiinde
“sifir” maliyetli opsiyon satin

alarak kendini koruma altinda alir.
Dayanak varlik fiyatinin yukari
yonli hareketine karsi pozisyon
almak veya pozisyonu korumak
amaciyla CALL opsiyonu satin alir
ve prim 6der. Call opsiyonunda
o6denen prime karsilik ayni vadede
piyasadaki spot kurun daha altinda
kur seviyesinden PUT opsiyon satar
ve prim alir. Odenen prim ile alinan
prim esitlenerek sifir maliyetli bir
koruma saglanmis olur.

» Dayanak varligin yatirmci

spot fiyatinin vade sonunda
yuikselmesine karsi korunma
saglanirken, spot fiyatin gerilemesi
halinde varligin diisistinden elde
edilecek fayda sinirlanmis olur.

» Opsiyon yapisi geredi Avrupa tipi
opsiyondur.
»Vade basinda net bir opsiyon

primi 6demesi olmadigindan stopaj
kesintisi yoktur.

»Vade sonunda islemin getiri
ile sonuclanmasi halinde getiri
lizerinden stopaj kesintisi yapilir.

» Minimum 100.000 ABD dolari ve
esiti doviz icin fiyatlanabilir.

» Kurumsal yatinmcilar igin
opsiyon ile ilgili stopaj s6z konusu
degildir.

Avantajlar

» Yatirimcinin herhangi bir
prim maliyetine katlanmadan
kur riskinden korunma imkani
bulunmaktadir.

» Bu stratejide USDTRY'de satilan
put opsiyon primi kazanci nedeniyle
forward kur'a gére daha avantajl
bir kur seviyesinden islem yapma
imkani saglanmis olur.

Riskler

» Yatirimcinin satmis oldugu
opsiyonun kullanilmasi halinde
spot piyasadaki hareket
yatirimcinin lehine olsa dahi faydasi
sinirlanmistir. Yatinmci saglayacadi
avantaji sinirlandirmis olur.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

Dayanak Varlik

USD/TL kuru

Spot Kur Seviyesi

2,596

Ongoru

USD/TL'de yukselis

Vade

60 gun

islem Buyuklug

1.000.000 ABD dolar

Ust Bant Seviye

2,8

Alt Bant Seviye

2,54

ABD dolari Alis TL

Islem Taru Satis Hakki aligi

) o ABD dolari Alig TL

Islem Tdru-2 Satis Hakki satisi
Ornek

» Grafik 05-islemin vadesinde USDTL spot
kuru 2,54 seviyesinin altinda olmasi durumunda

yatiimcinin 2,54 seviyesinden ABD dolari satin

alma yikumldlig i bulunmaktadir. Yatirnmei
1,000,000 ABD dolari alirken 2.540.000 TL

o6deme yapar.

» Islem vadesinde USDTL spot kuru 2,54-2,80
arasindaki bir seviyede olursa yatirnmci istedigi

takdirde piyasa kurundan déviz satin alir.

» Islem vadesinde USDTL spot kuru 2,80
seviyesinin lzerinde ise yatirimci 2,80

seviyesinden ABD dolari alma hakkina sahiptir.
Yatirimci 1.000.000 ABD dolari alirken 2.800.000

TL 6deme yapar.

» USDTL kurunun 3,00 TL olmasi durumunda
ise yatirnmci déviz alim hakkini 2,80 TL'den
kullanir ve 200.000 TL (stopaj 6ncesi) kar elde

eder.

Sifir Primli Bant Yapan Yatirimci Grafik 05
K/z Opsiyon baslangicinda spot fiyat
2,5960
Prim|“0”

FiYAT

2,80

*  Grafik ve verilen rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amagh kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.

Gedik Private Ayricaliklar Dlnyasi
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Alim Opsiyonu (BIST 30 Endeksi-Call Option)

Opsiyonu satin
alan tarafa BIST-30
Endeksi’ni belirli
bir tarihte (Avrupa
Tipi) veya belirli

bir vadeye kadar
(Amerikan Tipi)
sOzlesme lizerinde
o6nceden belirtilmis
olan fiyattan
belirlenen miktarda
alma hakkini verir.
Ancak, opsiyon
alan tarafa almayi
zorunlu kilmazken,
opsiyon satan
tarafa ise alicinin
talebi halinde
satma yukumltigu
getirmektedir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon alicisi, zarari prim ile
sinirlar. Kar sinirsizdir.

» Opsiyon alicisina 6dedigi prim
karsiliginda islemden cayma hakki
verir.

» Opsiyon saticisinin kari primle
sinirli olup zarari sinirsizdir.

» Opsiyon saticisinin tahsil ettigi
prim karsilhginda islemden cayma
hakki bulunmaz.

» Opsiyon kullaniimamis olsa bile
prim saticiya 6denir.

» Saticl, anapara riski
stlenmektedir.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatirimcilar igin stopaj
56z konusu degildir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com

Avantajlar

» Opsiyon alan yatinmci bugtinden
BIST-30 Endeksi'nin degerini
sabitler. Beklenen yonde hareket
olmasi durumunda hakkin kullanimi
ile birlikte spot degerden daha
avantajli bir endeks degeriyle alim
yapilacagi icin getiri elde eder.

» Opsiyon satarak prim geliri elde
eden yatirimci BIST-30 endeksinin
kullanim fiyatina yiikselmemesi
halinde zarar etmez, aldigi opsiyon
primi kadar getiri elde eder.

» Yatirimcinin belirli hisse
senetlerinde diisus beklentisine
sahip oldugu bir durumda,

alim opsiyonu satin alarak kisa
pozisyondaki hisse portfoytini
hedge yapar ve piyasa riskini
elimine etmis olur.

Riskler

» Opsiyon saticisi igin vade sonunda
anapara kaybetme riski bulunur.
Opsiyonun kullaniimasi durumunda
vade sonundaki endeksin spot
degerinden daha dusuk bir deger ile
satma ylUkimlaga bulunmaktadir.

» Opsiyon saticisi anapara riski
Gstlenmektedir.



Ornek Islem

Alim Opsiyonu Alan Yatirimci Grafik 06

islem Tard

BIST-30 Endeksi Alim Hakki

110.000 (Opsiyon Satin Alinirken)

Dayanak Varlik BIST-30 Endeksi , 7
K/z .
Spot Fiyat 110.000 ’
7’
Ongéri BIST-30 Endeksinde Yiikselig L7 .
ar
’
Vade 60 gun 7’
115.000
i Gy uklagu # d FIYAT
Islem Buyuklugu 25 Kontrat prim 155500 TL PA / j
Opsiyon Kullanim 2|7 7 Basabas '
Fiyati | Seviyesi
z . 117.200
Opsiyon Primi 55.000 TL Briit L7
Ornek

» Grafik-06-Opsiyon alan yatirmci BIST-30
Endeksi'nin ylkselecegini beklemekte, getiri
elde etmek icin alim opsiyonu almaktadir.

»Vade sonu Endeks degeri 115.000 seviyesinin
altinda olmasi durumunda opsiyon kullaniimaz.
Opsiyon baslangicinda saticlya prim édenir.
islem yapma zorunlulugu olmadigindan
istendigi takdirde spot piyasadaki daha avantajl
Endeks degerinden alim yapilir.

»Vade sonu Endeks degeri 115.000 seviyesinin
tizerinde olmasi durumunda opsiyon satin alan
yatirimci opsiyon hakkini kullanir. Saticiya
opsiyon primi denmistir. Alici 2.875.000 TL
odeyerek opsiyon saticisindan 25 kontrat BIST
30 Endeksi satin alir.

» Grafik-07-Opsiyon satan yatirimci BIST-

30 Endeksi'nin belirli bir seviyenin tizerine
yiikselmeyecegini beklediginden satim opsiyon
satisi yaparak prim geliri elde eder.

Alim Opsiyonu Satan Yatirimci Grafik 07
110.000 (Opsiyon Satilirken)
K/Z
Basabas
. Seviyesi
.. 117.200

Prim |55.000 TL ; ; Kar
FIYAT

115.000

*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacl kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.

Gedik Private Ayricaliklar Dlnyasi
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Satim Opsiyonu (BIST-30 Endeksi Put Option)

Opsiyonu satin
alan tarafa BIST-30
Endeksi’ni belirli
bir tarihte (Avrupa
Tipi) veya belirli

bir vadeye kadar
(Amerikan Tipi)
sOzlesme lizerinde
o6nceden belirtilmis
olan fiyattan
belirlenen miktarda
satma hakkini verir.
Ancak, opsiyon
alan tarafa satmayi
zorunlu kilmazken,
opsiyon satan
tarafa ise alicinin
talebi halinde

alma yukimlugu
getirmektedir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon alicisi, zarari prim ile
sinirlar. Kar sinirsizdir.

» Opsiyon alicisina 6dedigi prim
karsiliginda islemden cayma hakki

verir.

» Opsiyon saticisinin kari primle
sinirli olup zarari sinirsizdir.

» Opsiyon saticisinin tahsil ettigi
prim karsilhginda islemden cayma
hakki bulunmaz.

» Saticl, anapara riski
Gstlenmektedir.

» Opsiyon kullaniimamis olsa bile
prim saticiya 6denir.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatirimcilar igin stopaj
56z konusu degildir.

Avantajlar

» Opsiyon alan yatinmci bugtinden
BIST-30 endeksinin degerini
sabitler. Beklenen yonde hareket
olmasi durumunda hakkin kullanimi
ile birlikte spot degerden daha
avantajli bir endeks degeriyle islem
yapilacagi i¢in anapara getirisi elde
eder.

» Opsiyon satan yatirnmci BIST-

30 Endeksi'nin, kullanim fiyatinin
altina gerilemeyecegini bekledigi
icin aldigi opsiyon primi kadar getiri
elde etmeyi hedefler.

» Yatirimcinin belirli hisse
senetlerinde ylkselis beklentisine
sahip oldugu bir durumda, satim
opsiyonu satin alarak uzun
pozisyondaki hisse portfoyini
hedge eder ve piyasa riskini elimine
etmis olur.

Riskler

Opsiyon saticisi icin vade sonunda
anapara kaybetme riski bulunur.
Opsiyonun kullaniimasi durumunda
vade sonundaki Endeks'in spot
degerinden daha dustik bir deger ile
satma ylkimliga bulunmaktadir.

» Opsiyon saticisi anapara riski
Gstlenmektedir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Iglem

islem Turu

BIST-30 Endeksi
Satim Hakki

Dayanak Varlik

BIST-30 Endeksi

Spot Fiyat 110.000
Ongdri BIST-30 Endeksil’lml:!e

Dusus
Vade 60 gun
islem Buyuklugu 25 Kontrat
Opsiyon Kullanim Fiyati 115.000
Opsiyon Primi 55.000 TL Brut

Ornek

» Grafik-08- Opsiyon alan yatirimci

BIST-30

Endeksi'nin diisecegini beklemekte ve duslisten

etkilenmemek veya getiri elde etmek i¢in satim

opsiyonu almaktadir.

»Vade sonu BIST-100 Endeksi'nin 115.000
seviyesinin altinda olmasi durumunda satim

opsiyonunu alan yatirrmci satma hakkini

kullanir. Opsiyon baslangicinda saticiya primi
ddenir. Odenen 55.000 TL prim 25 kontrat
icindir. 1 kontrat icin 2.200 TL primi kullanim

fiyatindan ¢ikarttigimizda yatinmcinin basa
bas kazang seviyesi 112.800 TL olur. 112.800'den

sonra yatirrmci kar elde etmis olur.

» Grafik-09-Satim opsiyonunu satan yatirmci
BIST-30 Endeksi'nin beklentilerinin étesinde

deger kaybedecegini beklemediginden veya

ylikselmesini beklediginden opsiyon satisi

yaparak prim geliri elde eder.

Vade sonu BIST-30 Endeks degerinin 115.000
seviyesinin tizerinde olmasi durumunda opsiyon

alicisi opsiyonu kullanmaz. Satim opsiyonunu

satan yatirmci daha énceden almis oldugu prim
kadar (55.000 TL brdit) getiri elde etmis olur.

Gedik Private Ayricaliklar Dlnyasi

Satim Opsiyonu Alan Yatirimci Grafik 08

110.000 (Opsiyon Satin alirken)

K/z

. H FiYAT
Prim L Prim 55.000 TL
Basabas N
Seviyesi N N
112.
800 N
N
Satim Opsiyonu Satan Yatirnimci Grafik 09
110.000 (Opsiyon Satilirken)
K/z e
'
e
Basabas ,
Seviyesi
112.800 ya
Kar / e Prim  55.000 TL_
A FiYAT
112.000
e
'
z 7,
Y
2.
e
'
*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,
islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacl kullanilmis olup,
kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul
edilmemelidir.
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Cift Para Birimli Anapara Korumasiz Opsiyon
Dual Currency Deposit (DCD)

Opsiyonu satin
alan tarafa
Opsiyon kullanim
sdzlesmesinde
belirlenmis olan
vade ve doéviz
kuru seviyesinden

islem yapabilme
hakki veren,

ddviz opsiyonu ve
mevduat Urind
birlesiminden
olusan bir Grinddr.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Uriiniin temelinde basit bir
opsiyon sozlesmesi bulunmakta
olup Yatirimci bu trtinde Call veya
Put opsiyon saticisi konumundadir.

Mevduat getirisini ytikseltmek amaci
islem yapan yatirrmcinin dévizin
belli bir seviye altina inmeyecegi
veya ¢ikmayacadi beklentisi s6z
konusudur.

» Yatiimci 6nceden belirlenen tarih
ve doviz kuru lizerinden déviz satma
veya alma hakkini prim (getiri)
karsiliginda opsiyon alicisina verir.

» Yatirimainin tahsil ettigi prim
karsiliginda opsiyon sézlesmesinde
belirlenmis olan sartlari yerine
getirme zorunlulugu bulunur.

» Islem her ne sonuc ile
sonuglanmig olsun prim yatirimciya
opsiyon baslangicinda 6denir ve
stopaj kesintisi yapilir.

» Islem miktari yatinmcinin sahip
oldugu nakit teminat kadar veya
yasal sinirlar icinde kendisine
saglanan kaldirag oranina gore
belirlenir.

» Uriinde kullanilan opsiyonlar
Avrupa tipi oldugu icin baz para
biriminin seviyesi sadece vade
sonunda kontrol edilir. Vade
boyunca yasanan kur hareketleri
opsiyon sozlesmesinde sart olarak
bir bant seviyesine baglanmamis ise
yatirimcinin getirisini etkilemez.

» Minimum 100.000 ABD dolari ve
esiti doviz icin fiyatlanabilir.

Avantajlar

» Yatinimcinin beklendigi yonde
hareket olmasi durumunda kur riski
alinarak mevduatina ek getiri elde
etmesi s6z konusudur.

Riskler

»Vade sonunda diger para

birimine gegis riski vardir. Opsiyon
vadesindeki spot fiyat, opsiyon
lizerinde belirtilen kullanim fiyatina
gore ylksek oldugunda yatirmcinin
kur riski gerceklesmis olur ve daha
dustik kurdan diger para birimine
dénmek durumda kalir.

» Yatirimci opsiyon vadesi boyunca
parasinin tamami veya teminata
konu olan tutari mevduata bagh
kalacaktir. Ara donem cikisi yoktur.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem
Islern Tara ABD dolari Alis TL
Satis Hakki
Dayanak Varlik USD/TL Kuru
Spot Kur Seviyesi 2,596
Ongoéri USD/TL'de Dusus
Vade 30 glin
islem Buyuklugu 500.000 ABD dolari
Opsiyon Kullanim Fiyati 2.700
Opsiyon Primi %7,58
Vadeli Mevduat Faizi %2,20
Opsiyon Alan Taraf Kurum
Opsiyon Satan Taraf Yatirmci

Ornek

» Grafik-10-Elinde ABD Dolari tutan yatirimci
piyasa kosullarinda cari USDTL kuru 2,5960
seviyesinde iken 2,70 TL fiyattan (strike) ABD
Dolarini satmaya razi ise alim hakki satis
islemini gerceklestirir.

» Yatirimci 500.000 ABD dolari mevduatina ek
faiz geliri elde etmek icin DCD islemi yaptiginda
kur riski almis ancak teminata alinmigs tutarin
faiz getirisine ek olarak 2.700 ABD dolari
(%7,58) opsiyon primi elde eder.

»Vade sonu spot kurun 2,70 altinda olmasi
durumunda kurumun islem yapma zorunlulugu
bulunmadigindan spot piyasadaki daha
avantajli kurdan islem yapilacagindan opsiyon
kullaniimaz.

ABD dolari Call-TL Put DCD Yapan Yatirimci Grafik 10
Kz Opsiyon vadesinde
spot fiyat
p1 p2
2,72
PRIM{ | %7,58 \
- S FiYAT
2,70
z
2,5960
USDTL

»Vade sonu spot kur 2,70 {izerinde olmasi durumunda
kurum opsiyonu kullanir. Yatirrmciya 1.350.000 TL
odeyerek 500.000 ABD dolari igin satin alma hakkini
kullanir.

» Yatirimci opsiyonun kullanilmasindan bagimsiz
olarak her durumda opsiyon primi ve faizi almaktadir.

Vergi

Prim geliri ve mevduat faizi geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatirimcilar igin stopaj s6z konusu degildir.

. Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,
islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacgh kullanilmis olup,
kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.
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Bariyerli (Engelli) Opsiyon (Knock-out Option)

Opsiyonu satin alan
tarafa, vade sonuna
kadar herhangi bir
anda, sdzlesmede
belirlenmis olan

bir fiyat seviyesi

(bariyer) asilmadigi
takdirde islem
yapabilme hakki
veren opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon islemlerinde (Knock-
out), dayanak varligin belli bir fiyat
seviyesine ulasmasi durumunda
opsiyonun devre disi kalmasi ile
ilgili bir kosul bulunmaktadir.

» Opsiyon vade basinda gecerli
olarak baslar. Dayanak varlik
onceden belirlenmis olan seviyeye
(bariyer) vadeye kadar sire icinde
herhangi bir anda ulasirsa opsiyon
gecerliligi sona erecektir.

» Knock-out seviyesine erisilip
erisilmedigine dair kontrol, gézlem
dénemi boyunca yapilabilecegi gibi
(Amerikan Tipi), belirli bir glinde de
yapilabilir (Avrupa Tipi).

» Knock-out seviyesine dair kontrol
dénemi opsiyonun normal suresi ile
ayni olabilecegi gibi daha kisa bir
g6zlem dénemi de (window period)
olabilir. Bu gozlem déneminde spot
fiyat bariyer lizerinde ise opsiyon
gegersiz olur.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatirmcilar igin stopaj
56z konusu degildir.

» Opsiyon saticisi her durumda
opsiyon baslangicinda prim ve
mevduat faizi alir.

» Opsiyon saticisinin sartlar
olustugu takdirde alicinin
talebi lizerine ABD dolari satma
yukumliltigu bulunur.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatirrmcilar igin stopaj
56z konusu degildir.

» Minimum 100.000 ABD dolari ve
esiti doviz icin fiyatlanabilir.

Avantajlar

» Knock-out seviyeleri yatinrmcinin
alici veya satici olmasi durumuna
gore sekillenir. Opsiyona konu mal
veya kiymetin belli bir seviyeye
ulastiginda riskinin artacagini
dustinen opsiyon saticisi knock-
out kosulu ile riskini azaltmayi
amaclayabilir. Ayni sekilde dayanak
varhidin belli bir seviyeye ulasmasi
durumunda satin aldigi hakki
kullanmanin gereksiz olacagini
distinen, ya da o seviyeyi ytikselis
beklentisine ragmen gérmeyecegini
dustinerek maliyetini azaltmak
isteyen alim yoniindeki yatirmci,
alim opsiyonuna knock-out kosulu
ekleyebilir.

Riskler

» Opsiyon saticisi opsiyon kullanim
sartlari olustugu zaman vadedeki
spot kura gore daha dustik seviyeden
diger para birimine dénmek zorunda
kalr.

» Yatirimci opsiyon vadesi boyunca
parasinin teminata konu olan
tutarini kullanamaz. Ancak faiz
getirisinden yararlanabilir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

ABD dolarr Alig TL Satis

Islem Turu Hakki
Dayanak Varlik USD/TL Kuru
Spot Kur Seviyesi 2.320

Ongoru

USD/TL'de sinirl yUkselis

Vade

90 gun

1.000.000 ABD dolari

Opsiyon Alan Yatirimci Grafik 11
K/z 2,32 2,40 2,42
Kar
2,36 2,44

islem Buyuklug

Opsiyon Kullanim
Fiyati

Bariyer (Knock-out)
Seviye

Opsiyon Primi

%1,35 (3.350 ABD dolarr)

Ornek

» Grafik-11"de kurlarin 3 aylik sure icinde
yiikselecegi ancak, yatinmcilara gére 2,42
seviyesini asmayacadi beklentisi ile 2,36
kullanim seviyesinden ABD dolan Call (Alis) TL
Put (Satis) hakki alimi kurgulanmistir.

» Kullanim sézlesmesinde belirlenmis olan

vade icerisinde herhangi bir an spot kur 2,42'e
degmemis ve opsiyon kullanim seviyesinin

(2,36) lzerinde ise alici 2.360.000 TL 6deyerek
1.000.000 ABD dolari alma hakkini kullanir.
Sartlar gerceklesmis olsa bile spot kurun 2,36
seviyesi altinda olmasi durumunda alicinin islem
yapma zorunlulugu bulunmadigindan piyasadaki
daha avantajh kurdan doviz alabilir.

» Belirlenen vade icerisinde herhangi bir an
spot kurun bariyer seviyesine (2,42) degmesi
durumunda ise opsiyon kullanilamaz.

. A FiYAT
Prim /

2,37

Opsiyon Satan Yatirimci Grafik 12
K/z
2.40 2,44
2,37
prim { N
2.36 \ FIYAT
z \
»
2,32 2,42

*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacl kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.
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Bariyerli (Engelli) Opsiyon (Knock-in Option)

Opsiyonu satin alan
tarafa, vade sonuna
kadar herhangi bir
anda, sdzlesmede
belirlenmis olan

bir fiyat seviyesi

(bariyer) asildigl
takdirde islem
yapabilme hakki
veren opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyon islemlerinde (Knock-in),
dayanak varligin herhangi bir an
belli bir fiyat seviyesine ulasmasi
durumunda opsiyonun gegerlilik
kazanmasi ile ilgili bir kosul
bulunmaktadir.

» Opsiyon vade basinda gecersiz
olarak baslar. Vadede dayanak varlik
onceden belirlenmis olan seviyeye
ulasirsa ancak bu durumda opsiyon
gecerli hale gelecektir.

» Knock-in seviyesine erisilip
erisilmedigine dair kontrol, gézlem
dénemi boyunca yapilabilecegi gibi
(Amerikan Tipi), belirli bir glinde de
yapilabilir. (Avrupa Tipi)

» Knock-in seviyesine dair kontrol
dénemi opsiyonun normal suresi ile
ayni olabilecegi gibi daha kisa bir
g6zlem dénemi de (window period)
olabilir. Bu g6zlem déneminde
herhangi bir an spot fiyat bariyer
ulasirsa opsiyon gegerli olur.

» Opsiyon saticisi her durumda
opsiyon primi ve teminatina faiz
alir.

» Opsiyon saticisinin sartlar
olustugu takdirde alicinin
talebi lzerine ABD dolari satma

yukimliligu bulunur.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatirmcilar igin stopaj
56z konusu degildir.

» Minimum 100.000 ABD dolari ve
esiti doviz icin fiyatlanabilir.

Avantajlar

» Knock-in seviyeleri yatinmcinin
alici veya satici olmasi durumuna
gore sekillenir. Opsiyona konu

mal veya kiymetin belli bir fiyat
seviyesine ulagsmayacagini diistinen
bir opsiyon saticisi knock-in kosulu
ile riskini azalmakta ancak ayni
sekilde getirisi de diismektedir.

» Dayanak varligin belli bir seviyeye
ulasmasi durumunda opsiyonun
deger kazanacagini diisiinen ve
maliyetini dustirmek isteyen
opsiyon alicisi ise, alim opsiyonuna
knock-in kosulu ekleyebilir.

Riskler

» Opsiyon saticisi opsiyon kullanim
sartlari olustugu zaman, vadedeki
spot kura gore daha dustik seviyeden
diger para birimine donmek zorunda
kalr.

» Yatirimci opsiyon vadesi boyunca
parasinin teminata konu olan
tutarini kullanamaz. Ancak faiz
getirisinden yararlanabilir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

ABD dolarr Alig TL Satis

Islem Turu Hakki
Dayanak Varlik USD/TL Kuru
Spot Kur Seviyesi 2,320

Ongoru

USD/TL'de yukselis

Vade

90 gun

islem Buyuklug

1.000.000 ABD dolari

Opsiyon Kullanim Fiyati

2.360

Bariyer (Knock-in)
Seviye

2.420

Opsiyon Primi

%1,60 (3.900
ABD dolari)

Ornek

» Orneklerde kurlarin 3 aylik siire icinde

yiikselecegi ancak, yatinmcilara gére 2,42

seviyesini asmasi veya asmayacagdi beklentisi

ile 2,36 kullanim seviyesinden ABD dolari Call
(Ahs)/TL Put (Satis) hakki alimi veya satimi

kurgulanmistir.

» Grafik 13-Kullanim sézlesmesinde belirlenmis

olan vade icerisinde herhangi bir anda spot

kurun 2,42'e degmesi halinde ve vade sonunda

spot kur opsiyon kullanim seviyesinin (2,36)

tizerinde ise yatirmci alim hakkini kullanir.

Alici 1 milyon ABD dolarini 2,36 seviyesinden

2.360.000 TL 6deyerek alir. Sartlar gerceklesmis
olsa bile spot kurun 2,36 seviyesi altinda olmasi
durumunda alicinin islem yapma zorunlulugu
bulunmaz. Piyasadaki daha avantajli kurdan alim
yapabilir.

» Belirlenen vade icerisinde herhangi bir an
spot kurun bariyer seviyesine (2,42) degmemesi
durumunda opsiyon kullanilamaz.

Opsiyon Alan Yatirimci

Grafik 13

Prim

K/z 2,32

2,40 2,42 2,44

/

/

FiYAT

Opsiyon Satan Yatirimci

Grafik 14

Prim

2,37

0
2,42 2,44

2,36

2,32

N

FiYAT

N

Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacl kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.
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Dijital Opsiyonlar One Touch

Opsiyon vadesi
boyunca dayanak
varlk spot kuru
herhangi bir an
onceden belirlenmis
bir bariyer
seviyesine degmesi

durumunda
opsiyon satin

alan yatinmcinin
potansiyel prim
getirisi elde edecegi
dijital opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyonun baslangicta
belirlenerek 6denmis olan primin
belli bir kati seklinde 6denecek olan
getiri potansiyeli mevcuttur.

» Opsiyonun vadesinde gecerli olan
piyasa kosullarina gore volatilite

ve hedeflenen fiyat seviyesine gore
potansiyel getiri artis veya azalis
gOsterir.

»Vade boyunca belirlenen seviyeye
ulasilmasi durumunda islem
getiriyle sonuglanir.

» Oynakligin yiiksek oldugu dalgali
seyreden piyasalarda ek getiri elde
etme sansi sunar.

»Vade basinda elde edilecek getiri
veya zarar bellidir.

» Bireysel yatinmcilar icin %10 stop
bulunur.

» Yatirimcinin opsiyon alicisi

olmasi ve vade sonunda islemden
getiri elde edilmesi sonucunda
o6denen prim tizerinden %10 stopaj
odenir.

» Yatirimcinin opsiyon saticisi
olmasi durumunda, vade basinda
elde edilen prim tizerinden %10
stopaj tahsil edilir.

Avantajlar

» Yatirimainin riski opsiyon alicisi
icin s6zlesmeye konu prim tutari,
opsiyon saticisi igin ise pay-out
(yapacagi 6deme) ile sinirlidir.

» Oynakligin yuksek oldugu dalgali
seyreden piyasalarda ek getiri elde

etme sansi sunar.

» Belirlenen bariyer seviyesi
uzaklastik¢a opsiyon alicisinin
getirisi ylkselmekte (pay-out)
ancak gerceklesme olasiligi buna
paralel olarak azalmaktadir. Ayni
sekilde opsiyon saticisinin ise
getirisi azalirken beraberinde riski
de azalmaktadir.

» Bariyer seviyesi yatirimcinin alici
veya satici olmasi durumuna gore
sekillenir. Opsiyon sézlesmesine
konu mal veya kiymetin belli bir
fiyat seviyesine degmeyecegi
beklentisine sahip olan bir opsiyon
saticisi daha uzak bir seviye
belirleyerek riskini azaltmayi
amaclayabilir.

» Opsiyon sozlesmesine konu

mal veya kiymetin belli bir
seviyeye degerek opsiyonun deger
kazanacagini diisiinen ve getirisini
arttirmak isteyen alim yonindeki
yatirimci, opsiyonun sézlesmesinin
yoniine gore daha uzak seviye
belirleyebilir. Uzak seviyeler
maliyetini dustrlrken getiri
olasiligini da azaltmaktadir.

Riskler

» Opsiyon saticisinin riski,
o6deyecegi pay-out ile sinirlidir.

» Opsiyon alicisinin riski ise
bastan 6dedigi prim ile sinirlidir.
Volatilitenin diismesi halinde
opsiyonun gerceklesme olasiligi
azalir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

Dayanak Varlik

USD/TL Kuru

Spot Kur Seviyesi

2.60

Ongori USD/TL yiikselis
Vade 90 glin
Bariyer (strike) 2,78
Pay out 100.000 ABD dolari
Odeyecegi Prim (Bid) 35.000 ABD dolari
Odeyecegi Prim (Ask) 38.000 ABD dolar!

Ornek

» Grafik-15"te opsiyon satin alan yatinmci

vade boyunca USDTL spot kuru herhangi bir

an onceden belirlenmis seviyesi olan 2,78

seviyesine deger ise yatirimci 100.000 ABD dolari

brit gelir elde eder. Net kar 6demis oldugu prim
dustlduginde briit 62.000 ABD dolari olur. Bu
seviyeye degmez ise yatirimcinin zarari 38.000

ABD dolar.

» Grafik-16'da opsiyon satan yatinmci vade
basinda briit 35.000 ABD dolari prim geliri
elde eder. Ancak dayanak varlik fiyati opsiyon

baslangicinda belirlenmis olan fiyat seviyesine

deger ise yatirmci bu islemden opsiyon saticisi
oldugundan 65.000 ABD dolari zarar edecektir.

Opsiyon Alan Yatirimci Grafik 15
K/Z Opsiyon
vade basi
spot fiyat
Potansiyel getiri
2,60 2,78
1 1
Opsiyon Primi | |
Opsiyon Satan Yatirimci Grafik 16
K/z
Opsiyon
vade basl
spot fiyat
, o |
Opsiyon Primi 2,60 2,78 .
t FIYAT

Potansiyel zarar

*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacl kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.
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Dijital Opsiyonlar No Touch

Opsiyon vadesi
boyunca dayanak
varlk spot kuru
herhangi bir

an énceden
belirlenmis bir
bariyer seviyesine

degmemesi
durumunda opsiyon
alan yatinmcinin
potansiyel prim
getirisi elde edecegi
dijital opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Opsiyonun baslangicta
belirlenerek 6denmis olan primin
belli bir kati seklinde 6denecek olan
getiri potansiyeli mevcuttur.

» Opsiyonun vadesinde gecerli olan
piyasa kosullarina gore volatilite

ve hedeflenen fiyat seviyesine gore
potansiyel getiri artis veya azalis
gOsterir.

»Vade boyunca belirlenen seviyeye
ulasilmamasi durumunda islem
getiriyle sonuglanir.

»Vade basinda elde edilecek getiri
veya zarar bellidir.

» Yatiimcinin opsiyon alicisi

olmasi ve vade sonunda islemden
getiri elde edilmesi sonucunda
o6denen prim tizerinden %10 stopaj
odenir.

» Yatirimcinin opsiyon saticisi
olmasi durumunda, vade basinda
elde edilen prim tizerinden %10
stopaj tahsil edilir.

» Kurumsal yatirimcilar icin stopaj
bulunmaz.

Avantajlar

» Yatirimainin riski opsiyon alicisi
icin s6zlesmeye konu prim tutari,
opsiyon saticisi icin ise pay-out ile
sinirhdir.

» Opsiyon alicisi i¢in oynakhgin
duisik olacag piyasalarda ek getiri
elde etme sansi sunar.

» Belirlenen bariyer seviyesi
yakinlastik¢a opsiyon alicisinin
getirisi ylkselmekte, opsiyonun
gerceklesme olasiligi diismektedir.
Bariyer yakinlastikca, opsiyon
saticisinin getirisi azalirken
beraberinde riski de azalmaktadir.

» Bariyer seviyesi yatirimcinin alici
veya satici olmasi durumuna gore
sekillenir. Opsiyon sézlesmesine
konu mal veya kiymetin belli bir
fiyat seviyesine degmeyecegi
beklentisine sahip olan bir opsiyon
alicisi daha uzak bir seviye
belirleyerek riskini azaltmayi
amaclayabilir.

» Ayni sekilde opsiyon s6zlesmesine
konu mal veya kiymetin belli bir
seviyeye vadesi boyunca degerek
opsiyonun deger kazanacagini
distinen daha yiiksek prim
kazanmak isteyen satim yontindeki
yatirimci, opsiyonun sézlesmesinin
yoniine gore daha uzak seviye
belirleyebilir.

Riskler

» Opsiyon saticisinin riski,
odeyecegi pay-out ile sinirlidir.

» Opsiyon alicisinin riski ise
bastan 6dedigi prim ile sinirlidir.
Volatilitenin yukselmesi halinde
opsiyonun gerceklesme olasiligi
azalir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

Dayanak Varlik

USD/TL Kuru

Spot Kur Seviyesi

2,60

Ongori USD/TL yiikselis
Vade 90 gun
Bariyer (strike) 2,85
Pay Out 100.000 ABD dolari

Opsiyon Primi (Bid)

31.000 ABD dolar

Opsiyon Primi (Ask)

33.000 ABD dolari

Ornek

» Grafik-17'de opsiyon satin alan yatirimci vade

boyunca USDTL spot kuru herhangi bir anda,

onceden belirlenmis olan 2,85 TL'ye degmez ise
yatirimci 100.000 ABD dolari briit gelir elde eder.
Net kari 6demis oldugu prim dusuldigiinde brit

67.000 ABD dolari olur. Bu seviyeye degmez ise

yatirimcinin zarari, 6dedigi prim tutari 33.000

ABD dolari olacaktir.

» Grafik-18'de opsiyon satan yatirimci vade
basinda briit 31.000 ABD dolari prim geliri
elde eder. Ancak dayanak varlik fiyati opsiyon

baslangicinda belirlenmis olan fiyat seviyesine

degmez ise bu islemden opsiyon saticisi aldigi
prim de hesaba katildiginda 69.000 ABD dolari

zarar edecektir.

Opsiyon Alan Yatirimci Grafik 17
K/Z Opsiyon
vade basi
spot fiyat
Potansiyel getiri
2,60 285 )
t - — FIYAT
| Opsiyon Primi
Opsiyon Satan Yatirimci Grafik 18
K/z Opsiyon
vade basi
spot fiyat
260 285 Opsiyon Primi
Potansiyel zarar |
*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,
islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amacl kullanilmis olup,
kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul
edilmemelidir.
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Dijital Opsiyonlar Double No Touch

Opsiyon vadesi
boyunca dayanak
varlk spot kuru
herhangi bir an
onceden belirlenmis
olan alt ve Ust
bariyerler disina

¢ikmadigi veya
degmedigi takdirde
opsiyon alicisinin
potansiyel prim
getirisi elde edecegi
dijital opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Spot kur vade boyunca belirlenen
bantlar disina cikmadigi takdirde
yatirimci potansiyel getiriyi kazanir.

» Bandin bir kere kirilmis olmasi
durumunda yeniden bant icine
dontilse dahi triinde getiri
saglanamaz.

» Opsiyonun vadesinde gegerli olan
piyasa kosullarina gére dayanak
varligin volatilitesi, hedeflenen bant
seviyelerinin birbirine olan uzakhgi
potansiyel getirinin artis veya
azalisinda etkili olur.

» Yatirimcinin opsiyon alicisi

olmasi ve vade sonunda islemden
getiri elde edilmesi sonucunda
o6denen prim tizerinden %10 stopaj
odenir.

» Yatirimcinin opsiyon saticisi
olmasi durumunda, vade basinda
elde edilen prim tizerinden %10
stopaj tahsil edilir.

» Kurumsal yatirimcilar icin stopaj
bulunmaz.

Avantajlar

» Yatirimainin riski opsiyon alicisi
icin s6zlesmeye konu prim tutari,
opsiyon saticisi icin ise pay-out ile
sinirhdir.

Oynakhgin disiik oldugu yatay
seyreden piyasalarda ek getiri elde
etme sansi sunabilir.

Opsiyonun yapisinin geregi olarak
prim karsihginda, primin belli bir
kati seklinde getiri potansiyeli
bulunur. Belirlenen bant daraldikga
riski artmakta getiri potansiyeli de
buna paralel olarak ytikselmektedir.

Bant seviyeleri yatirrmcinin alici
veya satici olmasi durumuna gore
sekillenir. Opsiyon sézlesmesine
konu mal veya kiymetin belli bir
fiyat bandi araliginda kalmayacagini
diistinen bir opsiyon saticisi bandin
daralmasi ile riskini azalttig

gibi getirisi de azalir. Bantlarin
daralmasi halinde opsiyon alicisinin
riski ve getiri beklentisi de
yuikselmektedir.

Riskler

» Opsiyon vadesi boyunca
volatilitenin artmasi durumunda
opsiyon alicisinin gelir elde
etme olasiligi dismekte, tersi
durumda opsiyon saticisinin risk
yuikselmektedir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

Dayanak Varlik USD/TL Kuru
Spot Kur Seviyesi 2.60
Ongoru USD/TL Bant Araliginda
Vade 90 gun
Pay Out 100.000 ABD dolari
Bant Ust Bariyer 2,75
Bant Alt Bariyer 2,45
Opsiyon Primi (Bid) 22.500 ABD dolari
Opsiyon Primi (Ask) 26.000 ABD dolari

Ornek

» Grafik-19: Opsiyon alan yatirmci vade
boyunca USDTL kuru 2,45 ile 2,75 arasinda kalir
ve bu bantlara degmez ise yatirrmci 100.000 ABD

dolari potansiyel getiri elde edecektir. Opsiyon
baslangicinda 6dedigi 26.000 ABD dolari prim
distldiikten sonra briit 74.000 ABD dolari getiri

saglar.

» Grafik-20: Opsiyon satan bir yatirrmci vade
boyunca USDTL kuru 2,45-2,75 arasindan

bantlardan birine degmesi durumunda 22.500
ABD dolari prim geliri elde eder. Kur bu bantlar
icinde kalir ise 100.000 ABD dolari 6der. Opsiyon
baslangicinda elde ettigi prim dustlduglinde
77.500 ABD dolari zarar eder.

Opisyon Alan Yatirimci Grafik 19
Opsiyon
K/z vade bas!
| spot fiyat
I
2,45 / FiYAT
Opsiyon Primi 2,60 Opsiyon Primi
1
Opsiyon Satan Yatirimci Grafik 20
K/z vade basi
spot fiyat
Opsiyon Primi | Opsiyon Primi .
t FIYAT
2,60

| Opsiyon Primi
75

*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amach kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.

Gedik Private Ayricaliklar Dlnyasi

46 /47



Dijital Opsiyonlar Double One Touch

Opsiyon vadesi
boyunca dayanak
varlk spot kuru
herhangi bir an
onceden
belirlenmis olan alt
ve Ust bariyerlerden
en az birinin disina
¢iktigi veya birine
degdigi takdirde
opsiyon alicisinin
potansiyel prim
getirisi elde
edecegi

dijital opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Spot kur vade boyunca belirlenen
bantlardan en az birinin disina
ciktigi takdirde yatinmci potansiyel
getiriyi kazanir.

» Bandin bir kere kirilmis olmasi
durumunda yeniden bant igine
dondlse dahi yatirnmci potansiyel
getiriyi elde eder.

» Opsiyonun vadesinde gegerli olan
piyasa kosullarina gére dayanak
varhgin volatilitesi, hedeflenen bant
seviyelerinin birbirine olan uzakhgi
potansiyel getirinin artis veya
azalisinda etkili olur.

» Yatiimcinin opsiyon alicisi

olmasi ve vade sonunda islemden
getiri elde edilmesi sonucunda
6denen prim tizerinden %10 stopaj
odenir.

» Yatirimcinin opsiyon saticisi
olmasi durumunda, vade basinda
elde edilen prim tizerinden %10
stopaj tahsil edilir.

» Kurumsal yatirimcilar icin stopaj
bulunmaz.

Avantajlar

» Yatinimcinin riski opsiyon alicis
icin sézlesmeye konu prim tutari,
opsiyon saticisi igin ise pay-out ile
sinirhdir.

» Oynakligin yiiksek oldugu dalgali
seyreden piyasalarda opsiyon alicisi
icin kazang elde etme sansi sunar.

» Opsiyonun yapisinin geregi
olarak prim karsiliginda, primin
belli bir kati seklinde getiri
potansiyeli bulunur. Belirlenen
bant genisledikce opsiyon alicisi
icin islemin gerceklesme olasiligi
diismekte, potansiyel kazang
artmaktadir.

» Bant seviyeleri yatinmcinin alici
veya satici olmasi durumuna gore
sekillenir. Opsiyon sézlesmesine
konu mal veya kiymetin belli bir
fiyat bandi araliginda kalacagini
dustinen bir opsiyon saticisi bandin
daralmasi ile riski ve getirisi
artmaktadir.

» Bantlarin daralmasi halinde
opsiyon alicisinin riski ve getiri
beklentisi dlismektedir.

Riskler

» Opsiyon vadesi boyunca
volatilitenin diismesi durumunda
opsiyon alicisinin gelir elde etme
olasihigi azalmakta, volatilitenin
yuikselmesi durumunda opsiyon
saticisinin risk ytikselmektedir.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

Dayanak Varlik USD/TL Kuru
Spot Kur Seviyesi 2,60
Ongoru USD/TL Dalgal seyir
Vade 90 gun
Pay Out 100.000 ABD dolari
Bant Ust Bariyer 2,85
Bant Alt Bariyer 2,39
Opsiyon Primi (Bid) 38.000 ABD dolari
Opsiyon Primi (Ask) 39.500 ABD dolari

Ornek

» Grafik-21: Opsiyon alan yatirmci vade
boyunca USDTL kuru 2,39 ile 2,85 arasinda
kalmaz ve bu bantlardan birine deger ise

yatirimci 100.000 ABD dolari potansiyel getiri
elde edecektir. Opsiyon baslangicinda 6dedigi
39.500 ABD dolari prim dustildtkten sonra brit
61.500 ABD dolari getiri saglar.

» Grafik-22: Opsiyon satan bir yatirimci vade
boyunca USDTL kuru 2,39-2,85 arasindan
bantlardan birine degmemesi durumunda
38.000 ABD dolari prim geliri elde eder. Kur bu
bantlar icinde kalmaz ise 100.000 ABD dolari
oder. Opsiyon baslangicinda elde ettigi prim
distlduginde 62.000 ABD dolari zarar etmis
olacaktir.

Opisyon Alan Yatirimci Grafik 21
vade bas!
Kiz spot fiyat
2,39
| Potansiyel Getiri
Potansiyel Getiri 2,60
- FIYAT
Opsiyon primi
Opsiyon Satan Yatirimci Grafik 22
K/Zz vade basi
spot fiyat
2,39 |
| FiYAT
2,60

*  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,

islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amach kullanilmis olup,

kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.

Gedik Private Ayricaliklar Dlnyasi

48/49



Dijital Opsiyonlar Renge Accrual (Bant Araligi/Kazang
Esasl) Anapara Korumali Doviz Bantli Opsiyon

Opsiyon vadesi
boyunca dayanak
varlk spot fiyati
onceden belirlenmis
olan alt ve Ust
seviye icinde kaldigi
her giin icin opsiyon

baslangicinda
belirlenen faiz

ve opsiyon tutari
Uzerinden prim
getirisi elde edecegi
dijital opsiyon
sOzlesmesidir.

Gedikprivate

Ozellikleri

» Yatirimei opsiyon alicisi
konumundadir. Ancak, alim icin
prim 6dememektedir.

»Vade sonunda dayanak varlik
fiyatinin yatinmci tarafindan
belirlenen alt ve Ust seviyeler
arasinda kaldigi glin sayisi takip
edilir. Bu glin sayisi ve opsiyon
baslangicinda belirtilen faiz ve
opsiyon tutari lizerinden prim geliri
hesaplanir.

» GOzlem glinleri is glinleri esas
alinabilecedi gibi tatil gtinlerini
icerecek sekilde de belirlenebilir.

» Yatinnmcinin anapara riski yoktur.

» Islemde faiz verilmemektedir.
Sadece giin basina opsiyon primi
almaya hak kazanilir. Ancak, prim
6demesi vade sonunda yapilir.

» Minimum tutar 100.000 ABD
dolari ve karsihgi doviz tutaridir.

» Prim geliri stopaja tabidir.
Kurumsal yatinmailar igin stopaj
s6z konusu degildir.

Avantajlar

» Yatinmciya anapara korumasi
saglar. Anaparalarini riske etmeden
mevduat faizi gelirinden daha fazla
gelir elde etmek isteyen yatinmcilar
icin uygundur.

» Oynakligin diistik oldugu yatay
seyreden piyasalarda ek getiri elde
etme sansi sunar.

» Opsiyonun yapisinin geregi olarak
prim karsihginda, primin belli bir
kati seklinde getiri potansiyeli
bulunur. Belirlenen bant daraldikca
oynakliga gore getiri potansiyeli
artarken bant araligi yiikseldikce
getiri potansiyeli azalmaktadir.

Riskler

» Yatirimer elinde tuttugu nakitten
elde edecegi faizini riske etmektedir.

» Vade boyunca opsiyona konu
meblag veya hesaplanan teminat
meblagi blokeye alinir, vadesinden
once kullanilamaz.

» Opsiyon vadesi stresince dayanak
varlik fiyatinin yatinmci tarafindan
belirlenen bandin disinda kalmasi
durumunda yatirmcinin sadece
anapara tutarini alir. Potansiyel
getiri elde edemez.

Size 6zel yatinm Urlnleri hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin, www.gedikprivate.com



Ornek Islem

Dayanak Varlik

USD/TL Kuru

Spot Kur Seviyesi

2.58

Ongoru USD/TL Bant Araliginda
Vade 90 gun
islem Buyuklig 1.000.000 TL
Bant Ust Bariyer 2,65
Bant Alt Bariyer 2,54

Opsiyon Primi %20 yillik basit
Gozlem Gunu Sayisi 60
Potansiyel Getiri (Mac) 32,876 TL
Potansiyel Getiri (Min.) 0TL

Ornek

»Vade boyunca USD/TL kuru 2,28 ile 2,48 arasinda kaldigi
glin sayisina bagl olarak potansiyel getiri elde eder.

» Vadeye kadar dayanak varlik fiyati her giin bant icinde
kalirsa (60 glin gozlem giinu sayisi) yatirrmci 32.876 TL gelir
elde eder.

» Vadeye kadar dayanak varlik fiyati 45 gtin bant icinde
kalirsa 24.657 TL opsiyon primi elde eder.

» Vadeye kadar dayanak varlik fiyati 20 giin bant icinde
kalirsa 10.958 TL opsiyon primi elde edecektir.

x  Grafik ve verilen 6rneklerde yer alan fiyat seviyeleri, piyasa kosullari,
islem sartlari ve getiriler timuyle 6rnek amagl kullanilmis olup,
kurumumuz agisindan herhangi bir beyan veya taahhiit olarak kabul

edilmemelidir.
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